AddNode AB
Bokslutskommunike
1 januari — 31 december 2004

Kraftigt 6kad omsattning och fortsatt Ionsamhet

HELAR 2004

Nettoomsattningen uppgick till 322,1 (196,4) MSEK

Resultat efter finansiella poster uppgick till 12,1 (3,4) MSEK
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar uppgick till 18,3 (7,6) MSEK
Resultat efter skatt uppgick till 12,3 (20,1) MSEK**

Resultat per aktie efter skatt uppgick till 1,33 (2,97) SEK, eget kapital per aktie uppgick till
14,75 (12,29) SEK

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 18,7 (2,8) MSEK

Den 1 december 2004 férdubblade AddNode sin omsattning pa arsbasis genom forvarv. Tva nya
affarsomraden, Industrial och Financial, bildades. Forvarven tkade narvaron pa samtliga nordiska
marknader.

Resultatet belastades med cirka 14 MSEK i omstruktureringskostnader under aret

OKTOBER — DECEMBER 2004

Nettoomsattningen uppgick till 113,6 (74,9) MSEK

Resultat efter finansiella poster uppgick till 4,5 (3,4) MSEK
Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar uppgick till 7,2 (4,6) MSEK
Resultat efter skatt uppgick till 5,4 (20,8) MSEK**

Resultat per aktie efter skatt uppgick till 0,47 (2,43) SEK

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 11,1 (3,8) MSEK

Resultatet belastades med cirka 8 MSEK i omstruktureringskostnader under perioden

RESULTATOVERSIKT

Belopp i MSEK okt-dec  Jokt-dec 2003] Heldr 2004* | Heldr 2003
2004*

Nettoomsattning 113,6 74,9 322,1 196,4
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 7,2 4,6 18,3 7,6
Rorelseresultat 4,0 3,5 11,2 3,0
Resultat efter finansiella poster 4,5 34 12,1 3,4
Resultat efter skatt** 54 20,8 12,3 20,1
Rorelsemarginal, procent 3,5 4,6 3,5 1,5
Kassaflode fran Iopande verksamhet 111 3,8 18,7 2,8
Medelantal anstéllda 325 266 280 199

*| siffrorna for 2004 ingar bolagen i affarsomrade Industrial och Financial frdn 1 december 2004.

** Resultat efter skatt 2003 paverkades av uppskjuten skatteintakt om 18 MSEK.

AddNode erbjuder bransch- och teknologispecifika IT-losningar som effektiviserar och utvecklar kundernas affarer. Verksamheten
ar organiserad i fyra affarsomraden; Financial, Industrial, Media och Technology. AddNode &r noterat pa Stockholmsbérsens O-
lista. Koncernen har cirka 470 anstallda och verkar i Sverige, Norge, Danmark och Finland med huvudsate i Stockholm. Fér mer
information, se http://www.addnode.com.
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VD har ordet

Nu édr grunden lagd. Vi har visat att det gar att bygga en lonsam IT-koncern pa nordisk basis, trots svag
efterfragan, 6veretablering och prispress. Forvirven av Technia och fyra bolag inom finansiell IT under
hosten 2004 innebar en fordubblad omséittning pa arsbasis. Under 2005 dr malet att fortsiitta vixa
organiskt och genom forvirv och samtidigt 6ka lonsamheten.

AddNode har funnits i tva ar som borsnoterad 1T-koncern och hittills har vi levererat vad vi utlovat. Namligen en
kraftfull tillvaxt med ett positivt kassaflode och bibehéllen I6nsamhet, samt en riskspridning genom att vi etablerat
koncernen pa flera marknader, inom olika branscher och teknologier. 2004 tog vi ett stort steg genom férvarvet av
Technia, SIX, Aloc Bonnier, Bonnier Finansinformation och CodeSense. De forvarvade bolagen bildade de tva
nya affarsomradena Industrial och Financial och medfor att koncernen fordubblade bade nettoomséttning och
borsvérde.

Tillvaxt, 6kad lonsamhet och en likvid aktie som attraherar bade sma och stora placerare. Dessa faktorer bildar en
positiv spiral nar vi agerar ratt och visar en fortsatt god utveckling. Fortroende tar tid att bygga men gar snabbt att
rasera. Vi lagger darfor stort fokus pa att leverera vad vi lovar, bade till vara kunder och till aktiemarknaden. Pa
samma satt som dotterbolagen bygger starka varumérken mot sina kunder, ska AddNode bygga ett starkt
varumarke pé borsen.

Efter ndgra svaga ar har den svenska IT-branschen satt sitt hopp till en konjunkturuppgéng med 6kad efterfragan
och 6kade priser. Det ar valkommet men vi ar inte beroende av en kraftigt forbattrad marknad for att uppna véra
mal. Vi bygger en koncern som &r sa robust att vi kan uppné véra mal dven under varierande
marknadsforutsattningar.

Att bade satsa pa tillvaxt och bygga en robust organisation kréaver ett kontinuerligt vardagsarbete dar vi samtidigt
bade gasar och bromsar. Ett exempel ar att vi bade avvecklat och skurit ner verksamheter for att skapa mer
slagkraftiga affarsomraden och dotterbolag. Dessutom har vi under det gangna aret gjort kompletterande forvarv
som starkt de befintliga affarsomradena.

Under 2005 &r malet att fortsatta vaxa bade organiskt och genom forvarv. Vi soker oss mot branscher och
teknologier med breda kundbaser och med potential att véxa snabbare &n 1T-branschen som helhet. AddNode ska
aven fortséttningsvis forsoka ta aktiv del i omstruktureringen av den nordiska 1T-marknaden.

Lars Save, koncernchef och VD

Marknad och affarer

AddNode &r en IT-koncern som erbjuder bransch- och teknologispecifika IT-16sningar som effektiviserar och
utvecklar kundernas affarer. Idag verkar AddNode inom fyra affarsomraden; Financial, Industrial, Media och
Technology. AddNode har under perioden ¢kat sin omséttning med 64% till 322,1 MSEK och levererar ett
rorelseresultat fore goodwill pa 18,3 MSEK. Resultatet har dock under aret belastats av omstruktureringskostnader
om cirka 14 MSEK nér anpassningar av verksamheter genomforts. AddNode prioriterar [dnsamhet och
Iangsiktighet framfor marknadsandelar och volym.

I december 2004 forvérvades Technia, SIX, Bonnier Finansinformation, Aloc Bonnier samt 19 procent av
CodeSense. Forvarven fordubblade koncernens omséttning pa arsbasis och breddade den geografiska spridningen.
Bolagen bildade tva nya affarsomraden inom den industriella och finansiella 1T-sektorn. Dessa bada marknader
beddms ha god tillvaxtpotential i Norden och ger mojligheter till en 6kad resultatkraft och ett utkat tjansteutbud.

Under perioden tecknade SIX inom affarsomrade Financial ett avtal med Nordea av vésentlig betydelse géllande
leverans av finansinformation. Avtalet innebar att SIX tar ett helhetsatagande och ansvarar for utveckling, drift,
produktion och distribution av tjanster for finansinformation till Nordea.

Dotterbolaget Technia som ingar i affarsomrade Industrial har efter arets slut tecknat tva avtal med ett totalt
ordervarde om 12,5 MSEK inom telekombranschen. | Technias uppdrag ingar att leverera tjanster och
programvara for hantering av produktinformation.

Affarsomrade Technology har under fjarde kvartalet mott en 6kad efterfragan pa IT-konsulttjanster inom
framforallt avancerad applikationsutveckling, publika webblésningar och talsvarsldsningar. | november 2004
tecknade Mogul Technology Center ett avtal med ICC Information med ett totalt ordervarde om drygt 11 MSEK.
Moguls uppdrag &r att utveckla en gemensam plattform for bolagets samtliga online-tjanster.

Affarsomrade Media har under aret genererat ett gott resultat och tecknat tva stora driftavtal. Resultatet i fjarde
kvartalet har dock belastats av omstruktureringskostnader i och med anpassning av verksamheten efter att Dagens
Nyheter valt att inte fornya ett driftavtal av véasentlig betydelse. Nuvarande driftavtal 16per ut under mars 2005.
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Resultat per affirsomrade Helar 2004 och 2003

(MSEK) Financial | Industrial Media Technology | Centrala Totalt
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Nettoomséttning 19,3 - 14,4 - 176,1 1205 | 112,2 75,6 0,2 03 3221 1964
Rorelseresultat fore avskrivningar 2,7 - 1,9 - 26,3 20 89 1,0 -11,4 -7,0 28,3 14,0
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 2,1 - 1,9 - 19,3 15,3 7,0 -0,4 -12,0 -73 18,3 7,6
Rérelseresultat 1,0 - 1,3 - 17,2 14,0 3,8 26 | -120 -84 11,2 3,0
Medelantal anstillda 11 - 7 - 135 114 122 82 5 3 280 199
Investeringar i inventarier 0,9 - 0,1 - 4,1 14 2,0 0,8 0,0 0,0 7,0 2,2

* | ovanstéende tabell ingar bolagen fran forvéarvstidpunkten.

Framtidsutsikter

En 6kad investeringsvilja i IT-projekt har noterats under perioden. Fortfarande rader dock viss 6verkapacitet pa
marknaden med en pressad prishild som f6ljd. De kortsiktiga marknadsutsikterna for koncernen ar darfor fortsatt
svarbedomda varfor AddNode inte lamnar nagon prognos.

AddNodes bedomning att IT-investeringarna forvantas oka under 2005 kvarstar. Den langsiktiga bedémningen &r
att investeringar inom IT fortsétter véxa snabbare &n de totala investeringarna inom industrin och tjanstesektor.

AddNodes forvérvsstrategi ar att &ven under 2005 véxa genom forvarv inom utvalda branscher och teknologier for
att bredda koncernens verksamhet, 6ka I6nsamheten och sprida riskerna.

AddNodes finansiella mal om att uppna en genomsnittlig rérelsemarginal om 7-10 procent fore
goodwillavskrivningar under en konjunkturcykel justeras marginellt pd grund av de nya redovisningsreglerna inom
IFRS. AddNodes nya finansiella mal &r att under en konjunkturcykel uppna en rérelsemarginal om 7-10 procent
fore avskrivningar av immateriella tillgangar.

Resultat, finansiell stallning och nyckeltal

Fjirde kvartalet 2004

Koncernens nettoomsattning uppgick under fjarde kvartalet till 113,6 (74,9) MSEK. Rérelseresultat fore
goodwillavskrivningar uppgick till 7,2 (4,6) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till 4,5 (3,4) MSEK,
varav goodwillavskrivningarna uppgick till -3,2 (-1,1) MSEK. Resultatet har belastats med
omstruktureringskostnader om cirka 8 MSEK under perioden.

Resultat per aktie uppgick till 0,47 (2,43) SEK. Soliditeten uppgick till 49 (59) procent. Eget kapital per aktie
uppgick till 14,75 (12,29) SEK. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten ar positivt om 11,1 (3,8) MSEK.

Helar 2004

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden till 322,1 (196,4) MSEK. Rérelseresultat fore
goodwillavskrivningar uppgick till 18,3 (7,6) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till 12,1 (3,4)
MSEK, varav goodwillavskrivningarna uppgick till -7,1 (-4,6) MSEK. AddNode har under aret tagit kostnader
om cirka 14 MSEK for personalavveckling kring Teknik i Medias driftavtal med Dagens Nyheter, avveckling av
verksamheten i Mogul Finland samt Cartesias verksamheter i Perstorp, Goteborg och Lycksele.

Resultat per aktie uppgick till 1,33 (2,97) SEK. Soliditeten uppgick till 49 (59) procent. Eget kapital per aktie
uppgick till 14,75 (12,29) SEK. Kassaflodet fran den lopande verksamheten ar positivt om 18,7 (2,8) MSEK.

Pro forma — Resultat 2004

Koncernens nettoomsattning pro forma uppgick till cirka 616 MSEK. Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar
pro forma uppgick till 26 MSEK. Resultat efter finansiella poster pro forma uppgick till 2,6 MSEK, varav
goodwillavskrivningarna uppgick till 26 MSEK.

Visentliga handelser under aret

Forvirv och avyttringar

Den 1 mars 2004 utokade AddNode sin utbildningsverksamhet inom affarsomrade Media genom att forvarva
utbildningsbolaget Knowledge Partner Syd AB. Efter forvarvet har samordning skett med Teknik i Medias
utbildningsverksamhet och Knowledge Partner ar idag cirka 30 konsulter i Malmé och Kalmar.

I oktober 2004 avyttrades Moguls finska rorelse som en naturlig foljd av minskade volymer och en konsekvens av
att koncernen prioriterar l6nsamhet framfor tillvaxt och marknadsandelar.
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I november 2004 utdkade koncernen tjansteutbudet och kundbasen genom forvarv av del av verksamhet samt ett
antal kundavtal inom talsvars- och callcentertjanster fran bolaget Excellent Inbound AB.

Den 1 december 2004 foérvarvades Technia, SIX, Aloc Bonnier, Bonnier Finansinformation och 19 procent av
CodeSense genom en apportemission om 8 499 971 B-aktier i AddNode. Tillaggskopeskilling om maximalt 45
MSEK kommer att utga baserat pa framtida resultatutfall. Bolagen omsatter pro forma cirka 326 MSEK pa
arshasis och har verksamhet i hela Norden med cirka 220 medarbetare. De forvarvade bolagen skapade tva nya
affarsomraden inom industriell och finansiell IT och tillfér koncernen bade 6kad geografisk spridning, fordubblad
nettoomséttning, nya kompetensomréaden och en bredare kundbas.

Tvangsinlosen

AddNode pékallade under mars 2004 tvangsinlésen i Mogul och Cartesia. AddNode har en dgarandel om mer an
90 procent av roster och kapital i Mogul AB och Cartesia Informationsteknik AB och har dérfor pakallat
tvangsinldsen av utestdende aktier. Processen fortskrider under 2005.

Organisation

I och med forvarvet av Technia, SIX, Aloc Bonnier, Bonnier Finansinformation och CodeSense bildades tva nya
affarsomraden; Industrial och Financial. Staffan Hanstorp, tillika VD for Technia tillsattes som affarsomradeschef
for Industrial och Martin Gerentz, VD for SIX utsags som affarsomradeschef for Financial. Sedan arsskiftet
2004/2005 ingar Svensk Borsinformations verksamhet i SIX AB:s verksamhet.

Vid arsskiftet 2004/2005 gick AddNodes tva affarsomraden GIS och Teknologi samman och bildade
Affarsomrade Technology for att battre nyttja resurser i ingdende konsultbolag. Ny affarsomradeschef ar Urban
Né&sman, tillika VD i Mogul Technology Center.

Mats Akesson, VD Teknik i Media, kvarstar som affarsomradeschef for Media.

I och med att koncernen véxt under aret bildades ocksa en ny affarsledning vid arsskiftet som bestar av de fyra
affarsomradescheferna samt koncernledningen.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Organisation

Johan Rost tilltrader i mars 2005 som ny chef for AddNodes affarsomrade Financial och VD for SIX AB och
kommer ocksa att inga i AddNodes affarsledning. Johan sitter idag i AddNodes styrelse och meddelar att han inte
kommer stalla upp for omval i och med sin nya tjanst som affarsomradeschef.

AddNode tecknar avtal om nya affiirer

AddNodes dotterbolag Knowledge Partner fick i februari 2005 nytt fortroende fran myndigheten for kvalificerad
yrkesutbildning (KY). Uppdraget avser informations- och medieutbildning under 2005 — 2008. Fullt nyttjad
uppgar vardet till 14,8 MSEK.

Finansiell information

Likviditet och finansiering

Koncernens kassa och banktillgodohavanden uppgick per den 31 december 2004 till 63,5 (40,4) MSEK.
Koncernens rantebdrande skulder uppgick till 29,1 (1,1) MSEK. Koncernens réntebdrande fordringar uppgick till
0,9 (3,7) MSEK och avser fordringar for forsaljning av verksamheter under tidigare ar. Koncernens netto av
rantebédrande fordringar och skulder uppgick till 35,3 (42,9) MSEK.

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar har skett med 7,3 (2,2) MSEK. Forvarv av
utrustning avser till 6vervagande del inkop for drift av nya kunduppdrag. Av investeringarna har 0,7 MSEK
finansierats via leasing.

Forvirv och goodwill

Vid manadsskiftet februari-mars slutfordes forvarvet av Knowledge Partner Syd AB. Aktierna i Knowledge
Partner har tagits upp i AddNodes balansrékning till 1 MSEK. Forvérvet har medfort en forvarvsgoodwill om 2,6
MSEK. Den forvarvade goodwillen har under aret skrivits av med en procentsats om 20 procent. Darutéver har 0,5
MSEK investerats i Mogul AB.

Den 1 december forvarvades Technia Holding AB med dotterbolag genom en apportemission om 8 499 971
B-aktier i AddNode. Tillaggskopeskilling om maximalt 45 MSEK kan komma att utga beroende pa framtida
resultatutfall. Aktierna i Technia har tagits upp i AddNodes balansrakning till 137 MSEK. Forvérvet har medfort
en forviarvsgoodwill om 71 MSEK. Den forvarvade goodwillen har under aret skrivits av med en procentsats om
10 procent pa arsbasis.
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Eget kapital och antal aktier

Eget kapital uppgick per den 31 december 2004 till 254,1 (107,3) MSEK vilket motsvarar 14,75 (12,29) SEK per
aktie. Forandring av antal aktier, aktiekapital samt eget kapital, under innevarande och foregaende ar, visas pa sid
7. Nagra utestdende options- eller konvertibelprogram fanns ej per den 31 december 2004 i AddNode.

Ovriga avsittningar

Arets ingdende vérde avseende 6vriga avséttningar uppgick till 7,0 MSEK. Avséttningarna i koncernen har under
perioden dkat med 54,7 MSEK avseende dels reserver for omstrukturering med mera om 7,1 MSEK och dels
tillaggskapeskillingar om 47,6 MSEK. Per den 31 december 2004 uppgdr den kvarvarande reserven till 57,2
MSEK efter att 3,5 MSEK aterforts mot planerade och genomférda strukturétgérder under perioden och 0,9
MSEK justerats mot goodwill.

Medarbetare

Medelantal anstallda i koncernen uppgick for perioden i genomsnitt till 280 (199). Vid periodens utgang uppgick
antalet anstéllda i koncernen till 466 (267 per 2003-12-31). Genomsnittsaldern pa koncernens medarbetare ar 37
ar. Den storsta gruppen medarbetare utgors av driftpersonal med 42 procent och IT-konsulter med 36 procent.
Resterande 22 procent av medarbetarna utgdrs av saljare och administration.

Moderbolaget AddNode AB

Nettoomsattningen uppgick till 5,6 MSEK, huvudsakligen fakturering till dotterbolag for utforda tjanster. Resultat
efter finansiella poster uppgick till 8,2 MSEK. Likvida medel uppgick den 31 december 2004 till 50,8 (22,8 per
2003-12-31) MSEK. Inga investeringar har skett i materiella anlaggningstillgangar. Investeringar avseende aktier i
dotterbolag uppgick till 138,3 MSEK varav 134,3 skett genom apportemission.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag redovisas som tillgang i den utstrackning det ar
sannolikt att underskottsavdragen kan avréknas mot 6verskott vid framtida beskattning. Den 31 december 2004
uppgick koncernens ansamlade underskottsavdrag till cirka 380 MSEK. | balansrakningen upptaget varde om 37,5
(28,6) MSEK utg6r en mindre del av det totala vardet av underskottsavdragen. Balansposten bestar i huvudsak av
vardet av underskottsavdrag. Vérdet har faststallts med beaktande av hur mycket av underskottsavdragen som kan
utnyttjas inom rimlig nartid.

Transaktioner med nirstiende

Moderbolaget har tecknat ett avtal med huvudégaren Bonnier om kop av administrativa tjanster. Avtalet har
omforhandlats under perioden och géller 12 manader fran juni 2004 och kan ségas upp av AddNode med en
manads uppsagningstid. Pa arsbasis uppgar avtalssumman till 0,5 MSEK.

AddNode har avtal pd marknadsméssig basis som I6pande omforhandlas med ett flertal bolag inom
Bonnierkoncernen. Av arets nettoomsattning utgérs 38 (52) procent av forséljning till Bonnierkoncernen.

Agarstruktur

AddNode 4r sedan 1999 noterad pa Stockholmsborsens O-lista. Per den 31 december 2004 var antalet aktie4gare
5680 (6230). De tio storsta aktiedgarna innehar tillsammans cirka 14,1 miljoner aktier motsvarande 81,9 procent
av kapitalet samt 88,3 procent av rostetalet.

Redovisningsprinciper

I denna bokslutskommunikeé har forvarvet av Teknik i Media Sverige AB som skedde under 2003 raknats om
enligt reglerna for "Omvant forvarv”. Enligt arsredovisningslagen var det gj tillatet att tillampa "Omvant forvarv”
under 2003. Fran och med 1 januari 2004 skall detta forvarv redovisas i enlighet med "Omvént forvarv” enligt
RR:1.00 om koncernredovisning. Detta har medfort att jamforelseuppgifterna i bokslutskommunikeén justerats med
beaktande av det omvéanda forvarvet. Den forandrade redovisningsprincipen har medfért att anskaffningsvardet for
goodwill minskat med 29,8 MSEK och att eget kapital har minskat med samma belopp. Goodwillavskrivningarna
har darigenom minskat med 1,6 MSEK under 2003 och med 3,1 MSEK under 2004 jamfért med om avskrivning
hade skett pé det tidigare goodwillvardet.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation for delarsrapportering,
RR20. Tillampade redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dverensstammer med dem som anvandes i den
senaste arsredovisningen med tillagg av Redovisningsradets rekommendation RR29: Ersattningar till anstéllda och
vad som namnts ovan om omvant forvarv. Inférandet av RR29 har inte inneburit ndgon paverkan pa resultat eller
eget kapital. Ataganden for lderspension och familjepension for tjanstemén tryggas bland annat genom férsékring
i Alecta och PP Pensioner. Enligt uttalande fran Redovisningsradets akutgrupp, URA 42, ar detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2004 har bolaget inte haft tillgang till
sadan information som majliggor att redovisa denna plan som forutbestamd plan. Pensionsplan som tryggas
genom en forsékring i de ovan ndmnda instituten redovisas dérfor som en avgiftsbestamd plan.
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Rapportering i enlighet med IFRS

I enlighet med de krav som stélls pa noterade bolag inom EU fran och med 2005, kommer AddNode fran och med
2005 rapportera i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). Tillampning ska ske fran den 1
januari 2005 och jamforelseéret ska omraknas.

Effekterna av omrakning av jamforelsear 2004, som kommer att redovisas i 2005 ars delarsrapporter och
arsredovisning beskrivs nedan pa sidan 9.

Bolagsstdmma

Arsredovisningen for 2004 kommer att héllas tillganglig i bérjan av april och kan bestéllas p& www.addnode.com
eller hamtas pd AddNodes huvudkontor pd Hudiksvallsgatan 4, Stockholm. Aktieagare som vill ha
arsredovisningen tillskickad kan anmala detta till bolaget per brev, telefon, fax eller e-post till AddNode AB,
Hudiksvallsgatan 4, 113 30 Stockholm, telefon 08-506 66 210, fax 08-506 66 225, e-post
lena.ottesen@addnode.com eller bestélla den pa www.addnode.com.

Ordinarie bolagsstimma i AddNode AB halls onsdagen den 20 april 2005 klockan 13.00 i AddNodes lokaler pa
Hudiksvallsgatan 4 i Stockholm.

De aktieagare som i forvag dnskar lamna forslag pé styrelseledaméter ombedes kontakta nomineringskommitténs
ordforande Staffan Johansson via e-post staffan.johansson@tim.se.

Utdelning

Styrelsen har beslutat foresla bolagsstamman att ingen utdelning lamnas.

Kommande informationstillfallen

Bolagsstimma 20 april 2005
Delérsrapport kvartal 1 19 maj 2005
Delarsrapport kvartal 2 24 augusti 2005
Delarsrapport kvartal 3 27 oktober 2005
Bokslutskommuniké 2005 februari 2006

Stockholm den 25 februari 2005
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Lars Save, VD och Koncernchef

AddNode AB, Hudiksvallsgatan 4, 113 30 Stockholm
Telefon: 08-506 66 222, Fax: 08-506 66 225, E-post: lars.save@addnode.com

AddNode erbjuder bransch- och teknologispecifika IT-ldsningar som effektiviserar och utvecklar kundernas affarer. Verksamheten
ar organiserad i fyra affarsomraden; Financial, Industrial, Media och Technology. AddNode &r noterat p& Stockholmsbérsens O-
lista. Koncernen har cirka 470 anstéllda och verkar i Sverige, Norge, Danmark och Finland med huvudséte i Stockholm. Fér mer
information, se http://www.addnode.com.
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ADDNODEKONCERNENS RAKENSKAPER

RESULTATRAKNINGAR 2004 2003 2004 2003
(MSEK) okt-dec  okt-dec Helar Helar
Nettoomsattning 113,6 74,9 322,1 196,4
Rérelsens kostnader:

Inkop av varor och tjénster -11,6 -5,4 -39,4 -15,8
Ovriga externa kostnader -33,7 -24,0 -79,4 -55,1
Personalkostnader -58,0 -38,2 -175,1 -111,5
Avskrivning och nedskrivning av

- materiella anlaggningstillgdngar -3,0 -2,6 -9,3 -5,9
- goodwill -3,2 -1,1 -7,1 -4,6
- dvriga immateriella anlaggningstillgangar -0,1 -0,2 -0,8 -0,5
Resultat frAn avyttring av koncernféretag 0,0 0,1 - 0,1
Summa rorelsens kostnader -109,6 -71,5 -310,9 -193,4
Rérelseresultat 4,0 35 11,2 3,0
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran dvriga vardepapper - - - -0,1
Rénteintakter 1,1 0,3 1,9 0,9
Réntekostnader -0,6 -0,3 -1,0 -0,4
Resultat efter finansiella poster 4,5 34 12,1 3,4
Aktuell skatt -0,1 -0,4 -0,1 -2,1
Uppskjuten skatt 0,6 17,0 0,1 18,0
Minoritetens andel 0,4 0,8 0,1 0,8
PERIODENS RESULTAT 54 20,8 12,3 20,1
Resultat per aktie, kr") 0,47 2,43 1,33 2,97
Genomsnittligt antal aktier '000 000 11,5 8,6 9,3 6,8

1) Resultat per aktie och antal aktier har berédknats som om den omvanda spliten redan genomforts per den 1 januari 2003.

Bolaget har inga utestnde options- eller konvertibelprogram.

BALANSRAKNINGAR

(MSEK) 2004-12-31 2003-12-31
Goodwill 243,0 35,7
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 12,0 2,5
Materiella anlaggningstillgangar 235 12,1
Finansiella anlaggningstillgangar 38,3 29,3
Varulager 4,9 15
Kortfristiga fordringar 138,2 63,0
Likvida medel 63,5 40,4
SUMMA TILLGANGAR 523,3 184,5
Eget kapital 254,1 107,3
Minoritetens andel 13 17
Avsattningar 69,6 10,9
Langfristiga skulder 33,0 2,7
Kortfristiga skulder 165,3 61,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 523,3 184,5
Ranterbarande fordringar uppgar till 0,9 3,7
Rantebarande skulder uppgar till 29,1 11
Stallda panter 1,4 4,4
Ansvarsforbindelser - 0,1
EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER

2004 2003 2004 2003
Specifikation av férandring i eget kapital okt-dec  okt-dec Helar Hel&r
Eget kapital 1B 114,1 82,4 107,3 1,4
Nyemissioner 134,3 43 134,3 85,9
Omrakningsdifferens 0,2 -0,2 0,2 -0,2
Periodens resultat 5,4 20,8 12,3 20,1
Eget kapital UB 254,1 107,3 254,1 107,3
Specifikation av antalet aktier ‘000 000'
Antal aktier vid periodens borjan* 8,7 7,6 8,7 0,2
Nyutgivna aktier* 8,5 0,9 8,5 8,5
Antal aktier vid periodens slut 17,2 8,5 17,2 8,7

* Antal aktier har beréknats som om den omvéanda spliten redan genomférts per den 1 januari 2003.

Antalet aktier 2004-12-31 uppgick till 17 227 984 (8 728 013) stycken
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ADDNODEKONCERNENS RAKENSKAPER

KASSAFLODESANALYSER 2004 2003 2004 2003
(MSEK) okt-dec  okt-dec Helar Helar

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 4,0 3,5 11,2 3,0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 9,8 0,4 17,6 5,6
Summa 13,8 3,8 28,8 8,6
Netto finansiella poster 0,5 0,2 0,9 0,4
Betald skatt mm 4.8 -2,1 2,2 -2,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet 19,1 2,0 31,9 6,9
Summa foréndring av rérelsekapitalet -8,0 1,8 -13,2 -4,1
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten 11,1 3,8 18,7 2,8
Kassaflode fran investeringsverksamhetenz) 59,2 -1,1 55,4 37,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51,5 -0,1 -51,5 -0,7
Minskning/ékning av likvida medel 18,8 2,6 22,6 39,9
Likvida medel vid periodens bérjan 44,3 37,8 40,4 0,4
Kursdifferens likvida medel 0,4 0,0 0,5 0,0
Likvida medel vid periodens slut 63,5 40,4 63,5 40,4
2) Specifikation till investeringsverksamheten
Investering i im- och materiella anlaggningstillgangar -0,8 -1,0 -6,6 -2,2
Utgifter vid forvarv av andelar i dotterforetag -5,6 -0,2 -6,7 -2,2
Ovrigt 0,9 0,1 33 33
Likvida medel i férvarvade dotterforetag 64,7 - 65,5 38,8
Totalt 59,2 -1,1 55,4 37,7
2004 2003 2004 2003
NYCKELTAL okt-dec  okt-dec Hel&r Helar
Nettoomsattning, Msek 113,6 74,9 322,1 196,4
Medelantal anstallda 325 266 280 199
Nettoomsattning per anstélld, Tsek 350 282 1151 987
Nettoomsattningsférandring, % 52 E/T 64 575
Rorelsemarginal, % 35 4,6 35 15
Vinstmarginal, % 4,0 4,6 3,8 1,7
Soliditet, % 49 59 49 59
Kassalikviditet, % 122 167 122 167
Eget kapital Msek 254,1 107,3 254,1 107,3
Avkastning pa eget kapital, % * 3,4 19,8 10,1 28,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 2,5 4,1 6,5 6,6
Nettoskuld, Msek -35,3 -42,9 -35,3 -42,9
Skuldsattningsgrad, ggr 0,18 0,04 0,18 0,04
Rantetackningsgrad, ggr 8,5 11,0 13,6 8,6
Andel riskbarande kapital % 51 61 51 61
Investeringar i inventarier, Msek 0,7 1,0 6,4 2,2

* Nyckeltalen for respektive delarsperiod har ej justerats till avkastning p& arsbasis.

Aktiedata*

Genomshnittligt antal aktier, miljoner 11,5 8,6 9,3 6,8
Totalt antal aktier, miljoner 17,2 8,7 17,2 8,7
Resultat per aktie, kr 0,47 2,43 1,33 2,97
Eget kapital per aktie, kr 14,75 12,29 14,75 12,29
Utdelning, kr - - - -
Borskurs per bokslutsdatum, kr 17,00 17,30 17,00 17,30
P/E-tal ET ET 13 6
Borskurs/Eget kapital 1,15 1,41 1,15 1,41

* Aktiedata har beréknats som om den omvénda spliten redan genomforts per den 1 januari 2003.
Bolaget har inga utestande options- eller konvertibelprogram.
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Overgang till IFRS 2005

Fran och med den 1 januari 2005 upprittar foretaget sin koncernredovisning i enlighet med IFRS. Delarsrapporten
for forsta kvartalet 2005 blir den forsta rapport som féretaget lamnar enligt IFRS. Till och med 2004 har foretaget
tillampat Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med
IFRS 1, “First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”, varvid vergangsdatum &ar den 1
januari 2004. IFRS 1 foreskriver att aven jamforelsearet 2004 ska redovisas enligt IFRS. Finansiell information
avseende tidigare rakenskapsar an 2004 omraknas ej. Huvudregeln innebér att alla tillampliga IFRS- och IAS-
standarder, som tratt i kraft och godkénts av EU per den 31 december 2005, ska tillampas med retroaktiv verkan.
IFRS 1 innehaller dock nagra undantag fran huvudregeln som foretagen har méjlighet att valja.

De forandringar i redovisningsprinciper som denna 6vergang medfor samt 6vergangseffekterna pé koncernens
resultat- och balansrakningar presenteras i det foljande. | respektive avsnitt nedan redog6rs ocksa for vilka
undantag fran full retroaktiv tillampning som foretaget valt att géra. Nedanstaende effekter ar preliminara och kan
komma att dndras da 6versyn av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande pagar och ytterligare IFRIC-uttalanden
kan forvantas under 2005. Vidare kan nya standarder med tillampning fr.o.m. 1 januari 2006 bli méjliga att infora

med fortida tillampning.

Den preliminara effekten av tillampning av IFRS p& koncernens balansrakning

2004-01-01 2004-12-31
(6vergangsdatum)
TSEK Not Svenska Effekt av IFRS Svenska Effekt av IFRS
redovisnings-  6vergang redovisnings-  6vergang
regler till IFRS regler till IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 12 127 12 127 23 461 23461
Goodwill a) 35737 35737 243 031 -45 220 197 811
Immateriella tillgangar a) 2 464 2 464 11991 63 437 75 428
Ovriga Innehav 772 772
Uppskjutna skattefordringar 28 578 28578 37 530 37 530
Langfristiga fordringar 757 757
79 663 79 663 316 785 18 217 335 002
Omsattningstillgangar
Varulager 1463 1463 4850 4 850
Kundfordringar och andra fordringar 62 981 62 981 138 165 138 165
Kassa och bank 40 368 40 368 63 456 63 456
104 812 104 812 206 471 206 471
184 475 184 475 523 256 18 217 541 473
EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan hanfoéras
till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 104 736 104 736 206 736 206 736
Bundna reserver -20 224 -20 224 11681 11681
Balanserad vinst 22 757 22 757 35 657 5539 41 196
107 269 107 269 254 074 5539 259 613
Minoritetsintresse c) 1742 1742 1265 1265
Summa eget kapital 107 269 1742 109 011 254 074 6 804 260 878
Minoritetsintresse 1742 -1742 1265 -1 265
SKULDER
Langfristiga skulder
Rantebarande 1&n 1372 1372 31626 31626
Uppskjutna skatteskulder b) 3892 3892 12 413 12 678 25091
Ovriga avsattningar 8 316 -5219 3097 58 596 -12 189 46 407
13 580 -5 219 8361 102 635 489 103 124
Kortfristiga skulder
Leverantdrskulder och andra skulder 58 958 58 958 162 817 162 817
Upplaning 2926 2926 2465 2 465
Ovriga avsattningar 5219 5219 12 189 12189
61 884 5219 67 103 165 282 12 189 177 471
Summa skulder 75 464 75 464 267 917 12 678 280 595
Summa skulder och eget kapital 184 475 184 475 523 256 18 217 541 473
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Not 2004-01-01 2004-12-31
Eget kapital enligt tidigare tillampade
principer 107 269 254 074
Goodwill som ej skrivs av efter
6vergéngsdatum 7 060
Avskrivning p& varumarken kundrelationer mm -853
Aterlagda omstruktureringsreserver -295
Minoritetsintressen c) 1742 1265
109 011 261 251
Skatteeffekt av ovanstadende b) -373
Total justering av eget kapital 109 011 260 878
Eget kapital enligt IFRS 109 011 260 878

Den preliminéra effekten av tillampning av IFRS pa koncernens resultatrakning fér 2004

TSEK Not Svenska Effekt av IFRS
redovisnings-  6vergang
regler till IFRS

Nettoomsattning 322 149 322 149
Inkdp av varor och tjanster -39 400 -39 400
Ovriga externa kostnader -79 360 -295 -79 655
Personalkostnader -175 082 -175 082
Avskrivning och nedskrivning av
- materiella anlaggningstillgangar -9 269 -9 269
- goodwill a) -7 060 7 060 0
- immateriella tillgangar -762 -853 -1 615
Summa rorelsens kostnader -310 933 5912 -305 021
Rorelseresultat 11216 5912 17128
Finansiella intékter 1886 1886
Finansiella kostnader -962 -962
Resultat fore skatt 12 140 5912 18 052
Inkomstskatt 55 -373 -318
Minoritetsintressen c) 139 -139 0
Arets resultat 12 334 5400 17 734
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 17 595
Minoritetsintresse c) 139

17734

Resultat per aktie hanforligt till
moderforetagets aktieagare under aret

(uttryckt i SEK) 1,33 1,91
Rorelse- Resultat Arets
Not resultat fore skatt resultat
Resultat enligt tidigare tillampade
principer 11216 12 140 12334
Goodwillavskrivningar a) 7 060 7 060 7 060
Varumarken
Kundrelationer -853 -853 -853
Omstruktureringskostnader -295 -295 -295
Minoritetsintresse c) -139
Skatteeffekt av ovanstdende b) -373
Total justering av resultat 5912 5912 5400
Resultat enligt IFRS 17 128 18 052 17734

a) Goodwill och dvriga immateriella tillgdngar

IFRS 3 "Business Combinations™ kraver att goodwill och dvriga immateriella tillgangar med en obestamd
nyttjandeperiod inte langre skrivs av utan testas for nedskrivning, dels vid vergangen till IFRS den 1 januari
2004, dels arligen eller oftare om det finns indikationer pa vardenedgang. En sadan tillgang skrivs ned om det
redovisade vérdet dverstiger atervinningsvardet. Foretaget har genomfort nedskrivningstester per den 1 januari
2004 samt den 31 december 2004. Enligt dessa tester finns det inget nedskrivningsbehov. Enligt svenska
redovisningsprinciper ska alla immateriella tillgéngar, inklusive goodwill, skrivas av 6ver bedémd
nyttjandeperiod. Denna forandring paverkar inte eget kapital vid évergangstidpunkten, eftersom
goodwillavskrivningar fore 1 januari 2004 ej ska aterforas. Som en konsekvens av 6vergangen till IFRS har de
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goodwillavskrivningar for 2004 som redovisats enligt svenska redovisningsprinciper, 7 060 TSEK, aterforts, vilket
medfdrt minskning av goodwillavskrivningar med samma belopp.

En annan effekt av 6vergangen till IFRS 3 ar andrade regler avseende fordelning av kopeskilling vid
foretagsforvarv, dar det kravs att kopeskillingen i storre utstrackning an vad svenska redovisningsprinciper
foreskriver allokeras till immateriella tillgangar i det forvarvade foretaget innan residualen kan hanforas till
goodwill. Overgéngsreglerna i IFRS 1 kraver att allokering av kopeskilling i enlighet med IFRS 3 gors pé alla
foretagsforvarv som genomforts efter 1 januari 2004. | anslutning till foretagsforvéarv genomférda under 2004 har
detta medfort att forvarvsrelaterade immateriella tillgangar hanforliga till ”varumérken”, kundrelationer”,
“underhallsavtal” och "egenutvecklade produkter” har 6kat med 54 500 TSEK. Dessa skrivs av éver 5-10 ar.
Denna forandring paverkar inte eget kapital vid overgangstidpunkten. Arets avskrivning pa dessa immateriella
tillgangar belastar resultatet med 662 TSEK.

b) Uppskjutna skatter
De ovanstaende justeringarna 6kade den uppskjutna skatteskulden som foljer:

2004-01-01 2004-12-31
Varumédrke 0 3500
Kundrelationer 0 4 400
Egenutvecklade produkter 0 2800
Underhallsavtal 0 1522
Summa 6kning av uppskjuten skatteskuld enligt ovan 0 12 222
Uppskjuten skatt pa aterlagd avskrivning for inkrdmsgoodwill 0 456
Totalt (1} 12 678

¢) Minoritetsintressen

Enligt IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter” ska minoritetsintresse redovisas som en separat komponent i
eget kapital i balansrakningen istéllet fér mellan skulder och eget kapital. | resultatrakningen ska minoritetens
andel av resultatet ej langre tas bort utan inga i det redovisade resultatet for perioden. Under resultatrakningen
specificeras hur stor del av arets resultat som ar hanforligt till &garna av moderbolaget respektive minoritetsagarna
i dotterbolag. Det totalt redovisade egna kapitalet 6kar h&drigenom med 1 742 TSEK per den 1 januari 2004 och
med 1 265 TSEK per den 31 december 2004. Arets resultat 6kar med 139 TSEK.

Tillimpning av IAS 39 fran och med 2005 — Finansiella instrument och sikringsredovisning

IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” tillampas fran och med den 1 januari 2005. Féretaget
hade inga vasentliga innehav av sadana instrument varken vid tiden for ingangsbalansen eller vid utgangen av
2004.

Ovrig information - Ersiittningar till anstiillda efter avslutad anstillning

Inforandet av Redovisningsradets rekommendation RR29: Ersattningar till anstallda har inte inneburit ndgon
paverkan pé resultat eller eget kapital. Ataganden for alderspension och familjepension for tjansteman tryggas
bland annat genom forsakring i Alecta och PP Pensioner. Enligt uttalande fran Redovisningsradets akutgrupp,
URA 42, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2004 har bolaget
inte haft tillgang till sadan information som mojliggor att redovisa denna plan som forutbestamd plan.
Pensionsplan som tryggas genom en forsakring i dessa institut redovisas darfér som en avgiftsbestdmd plan.

Definitioner

Medelantal anstillda Genomsnittligt antal heltidsarbetande under perioden. Nettoskuld Réntebarande skulder minskat med likvida medel och andra
rantebarande fordringar.

Eget kapital Redovisat eget kapital + obeskattade reserver efter avdrag for

uppskjuten skatt till aktuell skattesats. En negativ nettoskuld innebar enligt denna definition att likvida medel och
andra finansiella tillgangar overstiger rantebarande skulder.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke réntebérande skulder

inkl. uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver. Skuldsittningsgrad Summan av réntebarande kort- och langfristiga skulder
samt uppskjuten skatteskuld i forhallande till eget kapital.

Nettoomsittning per anstilld Nettoomsattning/genomsnittligt antal

&rsanstallda. Riintetickningsgrad Resultat efter finansnetto med tillagg for
réntekostnaderna i procent av rantekostnaderna.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Andel riskbirande kapital Redovisat eget kapital plus minoritetsintresse och

Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattning. uppskjutna skatteskulder i obeskattade reserver i procent av

. . L balansomslutningen.
Avkastning pa eget kapital Periodens nettoresultat i procent av genomsnittligt

eget kapital. Resultat per aktie Periodens nettoresultat/genomsnittligt antal utestdende
aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster plus

finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Eget kapital per aktie EK/totalt utestdende antal aktier.

Soliditet Eget kapital (inkl. minoritetsandel) i procent av balansomslutningen. P/E-tal Aktiekursen i forhallande till vinst efter finansiella poster och skatt per
aktie.

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar exklusive lager i procent av kortfristiga

skulder. Borskurs/eget kapital Borskursen i forhallande till det egna kapitalet per aktie.

Siffror i denna del&rsrapport har avrundats, medan berékningar utforts utan avrundning. Detta medfor att vissa tabeller och nyckeltal till synes inte summerar
korrekt.
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