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Varderingsutlatande

Styrelsen for Addnode AB (publ) ("Addnode”) har uppdragit at Nordea Corporate Finance (en division i Nordea
Bank AB) ("Nordea”) att avge ett varderingsutlatande avseende Addnodes planerade forvarv ("Forvarvet”) av
Decerno AB, Tekis AB, Mittbygge AB och 40 procent av aktierna i Kartena AB (tillsammans benamnda
"Verksamheterna”) fran DecernoGruppen AB ("Séljaren”). Kopeskillingen for Addnodes forvarv av
Verksamheterna avses erlaggas i form av dels kontanter, dels nyemitterade aktier i Addnode. Vart utldtande ar
baserat pa att kopeskillingen, oavsett vederlagsform, per dagen for detta utlatande sammanlagt motsvarar 146
miljoner kronor ("Kopeskillingen”). Forvarvet ar villkorat av godkannande fran extra bolagsstamma i Addnode.

DA Saljaren ar att anse som narstaende till Addnode enligt bestammelserna i NASDAQ OMX Stockholm
Regelverk for emittenter ar styrelsen for Addnode, enligt samma regler, skyldig att inhamta ett
varderingsutlatande fran en oberoende expert.

Som underlag for vart utldtande har vi tagit del av och beaktat
e bolagsdokument och prognoser for Verksamheterna tillhandahallna av Addnode och Saljaren,
e diskussioner med ledande befattningshavare i Addnode och i Séljaren,

¢ offentlig information om Verksamheterna sdsom arsredovisningar for rakenskapsaren 2007 — 2009 och
information pa hemsidor, samt

e de andra omstandigheter avseende Addnode och Verksamheterna och andra omstandigheter som
Nordea bedémt vara relevanta som underlag for utldtandet.

Vi har forlitat oss pa att den information som tillhandahéllits, och p& annat satt formedlats till oss, av
representanter for Addnode och Saljaren har varit korrekt, baserad pa korrekta och riktiga antaganden, samt
fullstandig i alla vasentliga avseenden. Nordea har inte patagit sig ansvar for att oberoende verifiera, och har
heller inte oberoende verifierat, riktigheten i den information som tillhandahallits eller funnits offentligt tillganglig.

Nordea har inte gjort en oberoende vardering av tillgdngarna och skulderna i Verksamheterna. Vart utlatande
grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmassiga och 6vriga férhallanden samt den information som
formedlats till oss per dagen for detta utlatande. Forhallanden som ligger till grund for detta utldtande kan komma
att paverkas av handelser efter dagen for detta utlatande.

Nordea bedriver vardepappersrorelse i enlighet med svensk lag. Denna rérelse omfattar bland annat handel med
finansiella instrument fér annans och egen rékning, vilket medfér att Nordea i sin verksamhet kan komma att
handla med eller ta positioner for egen eller annans rékning i Addnodeaktien. Nordea har inte agerat finansiell
radgivare till Addnode i samband med Forvarvet och vart arvode ar inte beroende av Forvarvets genomforande.

Med beaktande av ovan anférda ar det Nordeas bedémning per dagen for detta utlatande att Forvarvet, baserat
uteslutande pa Kopeskillingens storlek och saledes utan hansyn till andra villkor for Forvarvet, ar skaligt for
Addnode ur ett finansiellt perspektiv.

Nordea har tagit fram detta utldtande pa uppdrag av styrelsen i Addnode. Nordea &r medvetet om att Addnodes
styrelse kan komma att gora utlatandet tillgangligt for bolagsstamma i Addnode i enlighet med bestammelserna i
NASDAQ OMX Stockholm Regelverk for emittenter. Nordea accepterar emellertid inget ansvar for utlatandet i
forhallande till nAgon annan an Addnode. Utlatandet ska heller inte forstds som en rekommendation till
aktiedgarna i Addnode om hur de skall résta avseende Forvarvet.

Tvist rérande detta utldtande skall avgoras av svensk domstol och enligt svensk réatt.
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